首旅股份（600258）： 关联交易显著减少 法律风险减少39.42%
赛尼尔法律风险管理网特约专家：叶晓华

日前，北京大学金融法研究中心赛尼尔法律风险指数实时评价开始陆续发布，因部分分指标的计算涉及全部上市公司的整体状况，因此在所有上市公司年报全部出齐后，下述上市公司年度法律风险评价的最终结果或将有所变化。 所有上市公司法律风险的最终计算结果将在6月底公布。

在赛尼尔法律风险指数实时评价体系（Senior LR-Index）中，首旅股份法律风险评价结果如下：

（1） 风险指数：15.77   风险等级  ★★★★
结果显示：首旅股份的法律风险指数为15.77，风险等级为★★★★。

风险提示：关联交易显著减少，法律风险降低
报告期内，首旅股份加强公司内部控制，关联交易明显减少。2008年法律风险显著下降，被赛尼尔法律风险指数实时评价体系（Senior LR-Index）评为四星级较安全上市公司。（如下图）
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（2） 08年法律风险指数构成

2008年首旅股份的法律风险主要集中在人员素质、特殊财务两个方面（如下图）。
[image: image2.emf]法律风险指数构成

32.47%

17.95%

12.24%

37.35%

0%

0%

G F B H I L


（3） 风险解构
公司治理—G值得分：5.12
股权结构趋于稳定，公司治理法律风险不变
报告期内，首旅股份公司治理风险不变（见下图）。
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报告期内，公司股份总数及股本结构未发生变化。公司董事会人员组成也未发生变动，公司治理结构稳定，治理法律风险不变。
特殊财务—F值得分：2.83
重大关联交易减少，特殊财务法律风险降低

报告期内，首旅股份延续了上一年度财务方面的良好表现，在对外担保方面均没有任何风险产生，仅出现了一定金额的重大资产变动，且关联交易的情况也较前一年度有所好转。特殊财务法律风险降低。
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基本结构—B值得分：1.93
报告期内公司基本结构未做调整，基本结构风险不变
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报告期内，公司的基本结构没有发生重大调整。公司经营的地域范围仅限于北京地区和海南地区，业务范围也仅限于旅游服务等相关的酒店、展览广告等业务。
人员结构—H值得分：5.89
人员结构未发生重大变化，人员法律风险基本无波动
[image: image6.emf]5.58

5.33

5.33

5.82

5.89

5 5.1 5.2 5.3 5.4 5.5 5.6 5.7 5.8 5.9

2004

2005

2006

2007

2008

H值得分年度变化


报告期内，公司人员结构未发生重大变动，2008年，公司员工本科以上学历人数比例较2007年有小幅下降，公司人员法律风险基本无波动。

诉讼仲裁--L值得分：0.00
报告期内，首旅股份延续了前三年对诉讼风险的良好控制，无重大诉讼出现。

除2005年出现诉讼仲裁事项以外，该公司近年来诉讼仲裁方面表现一直良好。
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重大事项--I值得分：0.00
报告期内，对公司影响重大的高管责任，非标报告以及违规事件没有出现，表明公司能够在法律规定的框架正常运营。
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（4） 风险评述

因报告期内，首旅股份加强了公司内部财务控制，严格限制了关联交易情况，使得公司法律风险有明显下降，进入法律风险四星级教安全公司行列。

预计在2009年，首旅股份法律风险会呈现平稳走势，不会有大幅波动。

作者简介：叶晓华，中国商业法研究会企业法律风险研究所常务副所长，企业法律风险动态管理系统专家，资深律师，留美MBA，曾主管某国资委直属央企法律工作。

